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Markt

Katerstimmung

Der Weltmarkt versinkt im Zucker. Subventionen in Stidostasien verscharfen und verlangern die
Preismisere. Auch das Rlbengeld dirfte darunter leiden, meint Marktexperte Heribert Breker.

sind die globalen Zuckerpreise

um fast 50 % eingebrochen. Nach
dem Quotenende trifft das auch deut-
sche Verarbeiter hart. Von gut 500 €
prot WeiBzucker im August 2017 fiel
der Preis in der Gemeinschaft laut
EU-Kommission bis Mitte Mai 2018 auf
375€. Schon bei Zuckererlésen von
durchschnittlichen 400 € pro t zahlen
hiesige Unternehmen deutlich weniger
als 30 € fiir eine Tonne Riiben. Nach
dem Quotenende schlagen die fallenden
Weltmarktpreise fast ungebremst auf
die Erzeugerstufe durch. Wann erholt
sich der Weltmarkt?

S eit dem letzten Preishoch 2016/17

Zucker satt: In wichtigen Erzeugungs-
gebieten tiirmt sich der Zucker. Brasi-
lien, Indien, Pakistan und Thailand ha-
ben 2017/18 witterungsbedingt deutlich
mehr produziert. Und nach der letzt-
jahrigen Rekord-Riibenernte in der EU
dringt nun auch mehr europdische
Ware auf den Weltmarkt.

In der Kampagne 2018/19 scheint sich
die Lage etwas zu entspannen, glaubt
das US-Agrarministerium (USDA). Im
jlingsten Bericht schitzen die amerika-
nischen Experten die globale Zuckerer-
zeugung knapp 2% niedriger ein als im
Vorjahr. Die weltweite Zuckerproduk-
tion soll demnach auf 188 Mio. t zu-
riickfallen. Gleichzeitig steigt der Ver-
brauch um 3,5 Mio. t, und der Jahres-
iiberschuss sinkt (siehe Ubersicht I).

Unterm Strich sehen die Washingtoner
Experten trotzdem einen {ippigen End-
bestand von rund 49 Mio. t.

Rund 60% der weltweiten Zuckerer-
zeugung findet in Brasilien, Indien, Pa-
kistan, Thailand und der EU statt.
® Der weltgrofte Produzent Brasilien
erzeugte 2017/18 aus Zuckerrohr rund
39 Mio. t Roh- bzw. Weillzucker. Das
entspricht knapp der Hilfte der brasili-
anischen Zuckerrohrernte. Die andere
Hilfte wird zu Bioethanol verarbeitet.
2018/19 diirfte Brasilien die Zuckerer-
zeugung wegen der schlechten Preise
drastisch auf 34,2 Mio. t kiirzen. Statt-
dessen landet nun deutlich mehr Zu-
ckerrohr in der Kraftstoffschiene. Die
Devise lautet: so wenig Zucker wie n6-
tig, so viel Bioethanol wie méglich.
®Im Gegensatz dazu baut Indien die
Produktion weiter aus. Der zweitgroBte
Zuckererzeuger der Welt kénnte im
neuen Wirtschaftsjahr mit 33,8 Mio. t
ein Fiinftel mehr produzieren und wire
dann sogar gleich auf mit Brasilien. Das
setzt allerdings einen rechtzeitigen und
ausreichenden Monsunregen voraus.
Indien verbraucht den meisten Zucker
normalerweise selbst. In den letzten
Jahren stiegen aber auch die Exporte.
2018/19 kénnten sich die Ausfuhren auf
6 Mio. t verdreifachen. Aber auch In-
dien leidet unter der Preismisere. Der
Staat will deshalb die Intervention- er-
6ffnen und die Ethanolerzeugung for-
dern, um die Zuckerpreise zu stiitzen.

Ubersicht 1: Zuckerbilanz wird enger
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Schnell gelesen

e Weltweit liegt noch sehr viel
Zucker im Lager.

e Die Weltzuckererzeugung soll
2018/19 zurlickgehen.

e Der Verbrauch nimmt stetig
aber nur moderat zu.

e Die Preise erholen sich lang-
sam, bleiben aber vergleichs-
weise niedrig.

® Das Nachbarland Pakistan driickte
zuletzt ebenfalls Zucker in den Export.
Wegen der schlechten Preise produzie-
ren die Erzeuger 2018/19 aber nur noch
in Héhe des Eigenbedarfs.

@ Thailands Zuckerwirtschaft ist hin-
gegen exportorientiert. Die Ausfuhren
sind seit 2016/17 um 40 % gestiegen. Von
den erwarteten 14 Mio. t Zucker sollen
2018/19 mehr als 11 Mio. t in den Export
gehen.

@ Die EU produziert nach USDA-Schit-
zung bei durchschnittlichen Riibener-
trigen in der neuen Kampagne etwa
20,3 Mio. t Zucker. Das ist etwas we-
niger als im Vorjahr (-0,9 Mio. t). Da
der Verbrauch bei 18,8 Mio. t stagniert,
bleibt unterm Strich wieder ein Uber-
schuss. Die Endbestinde sollen aber ge-
ringfiigig abnehmen.

EU mit neuer Rolle: Die EU sucht nach
dem Quotenende noch ihre Rolle auf
dem Weltmarkt. Staatliche Eingriffe in
den Zuckermarkt sind seit Oktober 2017
weitgehend tabu. Der EU-Referenzpreis
von 404 €/t Zucker dient nur noch zur
Orientierung. Auch Exporterstattun-
gen sind verboten. Nur fiir den Fall ei-
ner schwerwiegenden Marktstérung
kann Briissel noch Beihilfen zur priva-
ten Lagerhaltung zahlen.

Ein Vorteil der neuen Marktordnung
ist aber, dass die frithere Obergrenze fiir
Exporte entfillt. Die EU-Ausfuhren
sollen dadurch von 1,5 auf 3,5 Mio. t pro
Jahr steigen. Auf der Importseite beste-
hen zwar weiterhin mehrere Vereinba-
rungen {iiber zollfreie bzw. zollbegiins-

tigte Einfuhrméglichkeiten fiir Ent-
wicklungslénder. Diese Einfuhren (u.a.
aus den AKP-Staaten) haben sich aber
mittlerweile auf 1,4 Mio. t halbiert.

Fiir den Zuckerpreis in der EU und
damit auch fiir das Ritbengeld ist ent-
scheidend, wie teuer bzw. billig die eu-
ropdischen Ubermengen am Weltmarkt
abgesetzt werden. Dort herrscht derzeit
ein harter Wettbewerb. Bisher deckte
Brasilien ungefihr die Halfte aller Ex-
porte ab. Dieser Anteil soll 2018/19 auf
37% schrumpfen, was den Weltmarkt
entlastet. Dagegen kommt aus dem siid-
ostasiatischen Raum voraussichtlich
deutlich mehr Ware in den Handel.
Zum Problem wird fiir den Zucker-
markt dabei die Subventionspolitik ei-
niger Linder in Siidostasien.

Siidostasiaten subventionieren: Paki-
stan und Indien garantieren ihren Zu-
ckererzeugern beispielsweise Mindest-
preise, die um ein Drittel iiber dem in-
ternationalen Niveau liegen. Damit sie
trotzdem Uberschiisse auf dem Welt-
markt absetzen kénnen, flieBen Sub-
ventionen. Ein Zhnliches Modell gilt
auch in Thailand, dem zweitgroBten
Exporteur weltweit. Die thailindische
Regierung hat aber erklirt, ihre Min-
destpreispolitik fiir Zucker auf Dauer
abschaffen zu wollen.

Insgesamt ist der weltweite Handel
mit Zucker in den letzten Jahren stetig
auf 63 Mio. t gewachsen. Das Geschift
ist aber mithsam. Auf der Importliste
stehen mehr als 75 Linder mit vielen
kleinen Mengen. GréBere Abnehmer
sind mit jeweils 8% der weltweiten Ein-
fuhren China und Indonesien. Rund 4%
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importieren die USA. Danach folgen

schon viele kleine Abnehmer mit weni--

ger als 2% Anteil. In diesem zersplitter-
ten Markt liefert auch die EU in die
ganze Welt: Mittlerer Osten, Nord- und
Stidafrika, Chile, Haiti, Sri Lanka etc.
Grofe zusitzliche Absatzchancen zei-
gen sich global derzeit aber nicht.

Die Preisaussichten: Immerhin haben
sich seit Mai die internationalen Zucker-
preise von ihren Tiefststinden leicht
erholt (s. Ubersicht 2). Aber selbst spi-

tere Liefertermine an der Londoner
Borse werden derzeit nur knapp ober-
halb der Marke von 300 €/t gehandel.
An der New Yorker Borse sieht es kaum
besser aus. Die Katerstimmung wird
deshalb wohl noch einige Zeit anhalten.
Fakt ist aber, dass zu den aktuellen Prei-
sen kein Verarbeiter auf seine Kosten
kommt. Ein Zuckermarkt-Zyklus kann
allerdings zwischen drei und fiinf Jah-
ren dauern.
Kontakt:
andreas.beckhove@topagrar.com

Ubersicht 2: Die Preise am Weltmarkt sind

regelrecht abgestiirzt
€ pro t Zucker
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Seit Mai 2018 tendieren die Kurse an der Liffe in London freundiich.
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